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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

HUB Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhig: A.$. Genel Kurulu’na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Goriig

HUB Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligi A.S.'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2021 tarihli finansal durum tablosu
ile aym tarinte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
ozkaynaklar degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile, 6Gnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil,
finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorustimuze gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2021 tarihi itibarnyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Turkiye
Muhasebe Standartlarina uygun olarak tiim énemli yénleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir,

2. Goriiglin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (‘KGK")
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina (“"BDS’ler”) uygun olarak yurataimustur. Bu Standartlar kapsamindaki sorumiuluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari
bélumunde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar") ile finansal tablolarin bajimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hikamlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve diger mevzuat
kapsamindaki etige iliskin sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda
elde ettifimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goérisimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir
dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konulan

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok &nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bittin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara iliskin goristimuzun olusturulmasinda ele alinmig
olup, bu kenular hakkinda ayri bir goérig bildirmiyoruz.
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Kilit denetim konusu

Konunun denetimde nasil ele alindigt

Finansal Yatinmlanin Gergege Uygun Degeri

Sirket'in 31 Arallk 2021 tarihi itibariyle finansal
tablolarinda duran varliklar icerisinde
muhasebelestirdigi  196.653.789 TL tutarinda
finansal yatinmi bulunmaktadir. Finansal yatinmlar
yurt ici ve yurtdisinda gelisme potansiyeli bulunan
girketlerden olusmaktadir. Finansal tablolardaki

Finansal yatrimianin denetim prosediirlerini
tasarlarken, Sirket yonetiminin secmis oldugu
uzman kurulus calismalari detayll olarak
incelenmistir. Degerlemeye konu olan finansal
yatirimiarin dederlemesinde kullantlan
metodlarin  uygunlugu ve uzman kurulusa
verilen bilgilerin dogrulu incelenmistir.

Degerleme raporunda kullanilan tahminlerin ve

finansal yatinmiar ile ilgili muhasebelestirme esaslari
Dipnot 2 ve 47'de detayli olarak

dederleme uzmanlarinin buldugu sonuglarin

agiklanrmigtir. Sirket'in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle | finansal  tablolarda  agiklanan  tutarlarla
aktif buyOklugunun %97'sini  Sirketin  finansal | Mmutabakat: yapiinigtir.
yatinmlarinin olusturmasi ve uygulanan degerleme Gergeklegtirdigimiz ~ denetim  prosedurieri

metodlarinin 6nemli tahmin ve varsayimlar icermesi
nedeniyle finansal yatinmlar, denetimimiz icin dnemli
bir konudur,

degerinin makul oldugu géralmasttir,

sonucunda finansal yatinmlarin gergege uygun

4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulukiari

Sirket yoénetimi; finansal tablolarin Tirkive Muhasebe Standartlarina uygun olarak hazirlanmasindan,
gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli onemli yanlishk icermeyen finansal
tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdud i¢ kontrolden sorumiudur.

Finansal tablolar hazirlarken yonetim; Sirketin surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin strekliligi esasint
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirketin finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumiudur.

5. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bag§imsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar

Amacimiz, bir butin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanhshk icerip
icermedigine iligkin makul giivence elde etmek ve gorisumuzu igeren bir bagimsiz denetgi raporu
dizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yiritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
guvencs; yUksek bir guvence seviyesidir ancak, var olan ¢nemli bir yanlishgin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhishkiarin, tek basina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarimin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari
etkilemesi makul 6lglide bekleniyorsa bu yanlisliklar dnemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yUritulen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki supheciligimizi surdurmekteyiz.
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Tarafimizca ayrica;

° Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “Gnemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gérusumize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gergede aykin beyan veya i¢ kontrol ihiali fiillerini icerebildiginden, hile
kaynakli 8nemli bir yanlighg tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanhishd tespit edememe
riskinden yliksektir.

® Sirketin i¢ kontrolintn etkinligine iligkin bir gérus bildirmek amaciyla dedil ancak iginde
bulunulan sartlar altinda uygun olan denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic
kontrol anlasiimaktadir.

° Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ve yénetim tarafindan
yapilan muhasebe tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadi§i degerlendiriimektedir.

L] Elde edilen denetim kanitiarina dayanarak Sirketin strekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartiarla ilgili onemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yonetimce igletmenin sirekliligi esasinin kullanilimasinin uyguniugu hakkinda sonuca
vanlmaktadir. Onemli bir belirsizliin meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gorls disinda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in strekliligini sona erdirebilir.

° Finansal tablolarin agiklamalar dahil olmak Uzere genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin temelini olusturan islem ve olaylar, gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig| dederlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli ic kontrol eksiklikleri dahil olmak
uzere, bagdimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini tst
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhia iliskin etik hukumlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu clanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizik Uzerinde etkisi oldugu dusunulebilecek tum iligkiler ve diger
hususlan ve -varsa- ilgili 6nlemleri st yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin  doguracadl olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doduracadi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukg¢a istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.




B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

1) TTK'nin 398. Maddesi'nin dordunci fikrasi uyarinca dizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi
ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 28 Subat 2022 tarihinde Sirket'in Yonetim Kurulu'na
sunulmustur,

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordlnci fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralk 2021 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sozlesmesinin finansal
raporlamaya iligkin hukumlerine uygun clmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

3) TTK'nin 402. Maddesi'nin dordinci fikrasi uyarinca, Yénetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Bu badimsiz denetimi yuratip sonuglandiran sorumlu denetci Eray Yanbol'dur.

Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim A.S.

Member of RSM International

49 Vanbol, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 28 Subat 2022
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HUB GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31.12.2021 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gecmis
Cari Onceki
Doénem Doénem
Dipnot
Referangar 31.12.2021 31.12.2020
VARLIKLAR
Dénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 53 3.738.961 5.052.172
Finansal Yatirimlar 47 - -
Ticari Alacaklar
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 - -
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 649.861 -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar
Finans Sektorii Faaliyetleri iliskili Taraflardan Alacaklar - -
Finans Sektérii Faaliyetlerinden liskili Olmayan
Taraflardan Alacaklar i i
Diger Alacaklar
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 - -
Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 28.851 4.233
Tiirev Araglar 46 - -
Stoklar 10 - -
Canli Varliklar 11 - R
Pesin Odenmis Giderler
iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 6 - -
iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 12 60.423 124.669
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varliklar 40 24.925 28.851
Diger Donen Varliklar 29 - -
ARA TOPLAM 4.503.021 5.209.925
Satig Amacli Siniflandirilan Duran Varliklar 39 - -
Ortaklara Dagitilmak Uzere Elde Tutulan Duran Varliklar 6 - -
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 4.503.021 5.209.925
Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar 47 196.653.789 80.161.000
Ticari Alacaklar
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 - -
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar
Finans Sektérii Faaliyetleri iliskili Taraflardan Alacaklar 6 - -
Finans Sektdrii Faaliyetlerinden iliskili Olmayan 8 ) )
Taraflardan Alacaklar
Diger Alacaklar
[ligkili Taraflardan Diger Alacaklar 6 - -
iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 8.750 8.750
Tiirev Araglar 46 - -
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 4 - -
Canli Varliklar 11 - -
Yatirim Amacli Gayrimenkuller 13 - -
Maddi Duran Varliklar 14 82.481 46.802
Kullanim Hakki Varliklar 20 137.215 149.361
Maddi Olmayan Duran Varliklar - -
Serefiye 18 - -
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 17 33.115 42.168
Pesin Odenmis Giderler
iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 6 - -
Mliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 12 - -
Ertelenmis Vergi Varligi 40 - -
Diger Duran Varliklar 29 - -
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 196.915.350 80.408.081
TOPLAM VARLIKLAR 201.418.371 85.618.006

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.




HUB GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31.12.2021 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gecmis
Cari Onceki
Dénem Doénem
Dipnot
Referangar 31.12.2021 31.12.2020
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 47 - -
Kiralama Islemlerinden Borglar 20 119.488 124.441
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 47 - -
Diger Finansal Yiikiimliliikler 47 - -
Ticari Borglar
iliskili Taraflara Ticari Borglar 6 - -
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 7 8.364 7.518
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar
Finans Sektorii Faaliyetleri iliskili Taraflara Borglar - -
Finans Sektérii Faaliyetlerinden liskili Olmayan
8 - -
Taraflara Borglar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 27 122.307 304.820
Diger Borglar
iliskili Taraflara Diger Borglar 6 301.965 5.205
iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 12.838 15.069
Tiirev Araglar 46 - -
Devlet Tesvik ve Yardimlar 23 - -
Ertelenmis Gelirler 12 - -
Doénem Kari Vergi Yikiimliligi 40 - -
Kisa Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin Kisa Vadeli 27 64.306 53.686
Kargiliklar
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 25 - -
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 29 - -
ARA TOPLAM 629.268 510.739
Satis Amagli Siniflandirilan Varlik Gruplarina iliskin
P 39 - -
Yiikiimliiliikler
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 629.268 510.739
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 47 - -
Kiralama Islemlerinden Borglar 20 32.168 34.242
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 47 - -
Ticari Borglar
iliskili Taraflara Ticari Borglar 6 - -
iligkili Taraflara Olmayan Ticari Borclar 7 - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar
Finans Sektorii Faaliyetleri iliskili Taraflara Borclar - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden iliskili Olmayan
8 - -
Taraflara Borglar
Diger Borglar
iliskili Taraflara Diger Borglar 6 - -
Tliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 - -
Tiirev Araglar 46 - -
Devlet Tesvik ve Yardimlari 23 - -
Ertelenmis Gelirler 12 - -
Uzun Vadeli Karsiliklar
Caliganlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli o7 43.078 36.189
Kargiliklar
Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 25 - -
Cari Dénem Vergisiyle flgili Borglar 40 - -
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiligii 40 - -
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 75.246 70.431
TOPLAM YUKUMLULUKLER 704.514 581.170

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




HUB GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31.12.2021 TARIiHi iTIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Onceki
Doénem Dénem
Dipnot
Referangar 31.12.2021 31.12.2020
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 30 30.000.000 30.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 30 - -
Geri Alinmis Paylar (-) 30 - -
Sermaye Avansi 30 8.000.000 -
Paylara {ligkin Primler/iskontolar 30 130.402 130.402
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplart 30 - -
Tanmimlanmig Fayda Planlarindan Kazang/Kayiplar 30 (5.891) (17.153)
Kar veya Zararda Y eniden Siniflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler
Yabanci Para Cevirim Farklari 30 - -
Riskten Korunma Kazang¢/Kayiplari 30 - -
Diger Kazang/Kayplar 30 - -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 30 520.988 520.988
Diger Yedekler 30 - -
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 30 54.402.599 28.166.241
Net Donem Kari/Zarari 41 107.665.759 26.236.358
TOPLAM OZKAYNAKLAR 200.713.857 85.036.836
TOPLAM KAYNAKLAR 201.418.371 85.618.006

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




HUB GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31.12.2021 DONEMINE iLiSKIiN

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lira (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden Ge¢cmis

Cari Onceki
Donem Dénem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslar 31.12.2021 31.12.2020
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 31 649.861 2.655.265
Satislarin Maliyeti (-) 31 (2.078.250) -
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar (1.428.389) 2.655.265
Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilati 31 - -
Finans Sektorii Faaliyetleri Maliyeti (-) 31 - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kir/Zarar - -
Canli Varliklar Gerg¢ege Uygun Deger Farklar: 31 - -
BRUT KAR/ZARAR (1.428.389) 2.655.265
Genel Yonetim Giderleri (-) 28, 33 (4.021.652) (4.097.893)
Pazarlama Giderleri (-) 28, 33 (8.538) (2.065)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 33 - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 34 112.941.197 28.151.908
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 34 (182.437) (666.140)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 107.300.181 26.041.075
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 35 - -
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 35 - -
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan/Zararlarindan Paylar 35 - -
FINANSMAN GIiDERi ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI 107.300.181 26.041.075
Finansman Gelirleri 37 409.563 270.128
Finansman Giderleri (-) 37 (43.985) (74.845)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI/ZARARI 107.665.759 26.236.358
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri - -
Dénem Vergi Gideri/Geliri 40 - -
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 40 - -
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 107.665.759 26.236.358
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI - -
DONEM KARI/ZARARI 107.665.759 26.236.358
Pay Basina Kazang (Zarar)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar) 41 3,59 0,8745
DiIGER KAPSAMLI GELiR
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar 11.262 (16.502)
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandiriimayacak Diger Kapsamli Gelir 38 11.262 (16.502)
Unsurlari
Kar veya Zararda Yeniden Simflandiriimayacak Diger Kapsamli Gelire Iliskin 38 ) B
Vergiler
Donem Vergi Gideri/Geliri 38
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 38 - -
DIGER KAPSAMLI GELiR 11.262 (16.502)
TOPLAM KAPSAML| GELIR 107.677.021 26.219.856

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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HUB GIiRiSiIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

01.01. -31.12.2021 DONEMINE AIiT OZSERMAYE DEGiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

Kar veya Zararda

Yeniden
Smiflandirilmayaca s
k Birikmis Diger Birikmis Karlar
Kapsamh Gelirler
ve Giderler
Dipnot Odenmis Sermaye Pay Ihrz!c Tammlanmis Fayda Kardan Ayrilan Diger Gecmis Yillar Net Donem Toplam Oz
Referanslar Sermaye Avansi Primleri/ Planlarindan Kisitlanmus Yedekler | Kar/Zararlar1 | Karn Zaran Kaynaklar
Iskontolar: Kazang/Kayiplar Y edekler

ONCEKI Dénem Bag1 Bakiyeler 20.000.000 1.750.000 270 (651) 520.988 - 21.369.574 6.796.667 50.436.848
DONEM Transferler 30 - - - - - - 6.796.667 (6.796.667) -

Sermaye Avansi 30 10.000.000 (1.750.000) 130.132 - - - - - 8.380.132

Toplam Kapsaml: Gelir 38 - - - (16502) - - .| 26236358 | 26.219.856

(Gider)

Doénem Sonu Bakiyeler 30.000.000 - 130.402 (17.153) 520.988 - 28.166.241 26.236.358 85.036.836
CARI Doénem Bag1 Bakiyeler 30.000.000 - 130.402 (17.153) 520.988 - 28.166.241 26.236.358 85.036.836
DONEM Transferler 30 - - - - - - 26.236.358 (26.236.358) -

Sermaye Avansi 30 - 8.000.000 - - - - - - 8.000.000

Toplam Kapsamh Gelir 38 . . . 11.262 . . - | 107665759 | 107.677.021

(Gider)

Dénem Sonu Bakiyeler 30.000.000 8.000.000 130.402 (5.891) 520.988 - 54.402.599 107.665.759 200.713.857

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayic1 pargasini olustururlar.




HUB GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
01.01. -31.12.2021 DONEMINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden

Ge¢mis Ge¢mis
Cari Donem| Onceki Dénem
Rez‘z’;:tlm 01.01.-31.12.2021|01.01.-31.12.2020
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (4.433.466) (695.142)
Doénem Kari (Zaran) 107.665.759 26.236.358
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Dénem Kari (Zarari) 41 107.665.759 26.236.358
Dénem Net Kari (Zarar1) Mutabakati Tle Tlgili Diizeltmeler (111.611.594) (27.129.046)
Amortisman ve Itfa Gideri Ile ilgili Diizeltmeler 14,17 128.640| 98.443
Karsitiklar ile ilgili Diizeltmeler 22,957, 18.081]
Calsanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (Iptali) ile ilgili Diizeltmeler 27 6.889 18.081
Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile {lgili Diizeltmeler 27 16.068 -
Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglari)ile Tlgili Diizeltmeler (111.763.191) (27.245.570)
Finansal Varlklarm Gergege Uygun Deger Kayiplar1 (Kazanglari)ile Tlgili Diizeltmeler a7 (111.763.191) (27.245.570)
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (487.631) 197.546
Ticari Alacaklardaki Azals (Artss) ile Ilgili Diizeltmeler (649.861) -

Tligkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) - -

Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azahs (Artis) 7 (649.861) -
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azahs (Artss) ile Ilgili Diizeltmeler (24.618) 1.289.010

Iliskili Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azals (Artis) - 1.301.993

Tliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Tlgili Diger Alacaklardaki Azals (Artis) 9 (24.618) (12.983)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 12 64.246) 6.331
Ticari Borglardaki Artis (Azals) ile Tlgili Diizeltmeler 846 (1.897)

Tliskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azals) - -

Tliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azals) 7 846 (1.897)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsammnda Borglardaki Artig (Azahs) 27 (182.513) 302.560
Faaliyetler ile ilgili Diger Borglardaki Artis (Azals) ile ilgili Diizeltmeler 289.723 (1.768.754)

iliskili Taraflara Faaliyetlerle lgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 9 291.954 (1.744.795)

[liskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Tlgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 9 (2.231) (23.959)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azals) ile flgili Diizeltmeler 14.546) 370.296

Faaliyetlerle Ilgili Diger Varlklardaki Azahs (Artis) 29,40 3.926 317.993

Faaliyetlerle {lgili Diger Yiikiimliiliklerdeki Artis (Azals) 29,40 10.620| 52.303

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (4.782.379) (2.976.977)
Istirakler ve/veya Is Ortakliklari Pay Almi veya Sermaye Artirmu Sebebiyle Olusan Nakit Cikist a7 (4.729.598) (2.879.180)
Maddi Duran Varlk Alimlardan Kaynaklanan Nakit Cikislart 14 (52.781) (52.528)
Maddi Olmayan Duran Varlik Almlardan Kaynaklanan Nakit Cikislari 17 - (45.269)

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI 7.902.634 8.299.838
Sermaye artist 30 8.000.000 8.380.132
Kira Odemelerine iliskin Nakit Cikislart 20 (134.910) (94.788)
Odenen faiz 34 37.544 14.494]
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT (1.313.211) 4.627.719

BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C)

D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI ) i

UZERINNDEKIETKISI
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKi NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C+D) (1.313.211) 4.627.719

E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 53 5.052.172 424.453
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 53 3.738.961 5.052.172

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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HUB GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31.12.2021 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 1- ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Hub Girisim Sermayesi Yatirm Ortakhigi A.S. (“Sirket”) 25.09.2006 tarihinde Istanbul Ticaret siciline
Marbas B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi A.S.” unvani ile tescil ve 29.09.2006 tarihli, 6653 say1lt
Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’'nde ilan edilerek kurulmustur. 2012 yilinda yapilan unvan degisikligi ile
Marbas B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligt A.S.” olan Sirket unvani, 19.04.2012 tarihli Olagan Genel
Kurul toplantisinda goriisiilerek, 30.04.2012 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu'nca “Gedik Girisim
Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.” olarak degistirilmistir. Son olarak yapilan unvan degisikligi ile “Gedik
Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.” olan Sirket unvani, 24.04.2018 tarihli Olagan Genel Kurul Karart
ile, 21.05.2018 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu’nca “Hub Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig
A.S.” olarak degistirilmistir.

Sirket, kayitli sermayeli olarak ve cikarilmis sermayesini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Girisim Sermayesi
Yatirim Ortakliklari’na iligskin diizenlemelerinde yazili amag¢ ve konularla istigal etmek ve esas olarak
Tiirkiye’de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyact olan girigim
sirketlerine yapilan uzun vadeli yatirimlara yoneltmek iizere faaliyet gosteren halka agik anonim ortakliktir.

Sirket, ayrica bu amaci dahilinde Sermaye Piyasast Kurulu’nun I11-48.3 no’lu tebliginde yer alan;

a) Esaslar gergevesinde girisim sermayesi yatirimlari yapabilir.

b) Portfoylerindeki girisim sirketlerinin yonetimine katilabilir.

C) Portfoylerindeki girisim sirketlerine danigsmanlik hizmeti verebilir.

d) Tiirkiye’deki girisim sermayesi faaliyetlerine yonelik olarak damismanlik hizmeti vermek iizere

yurticinde ve yurtdisinda kurulu danismanlik sirketlerine ortak olabilir.

€) Yurtiginde kurulu portfoy yonetim sirketleri ile yurtdisinda kurulmakla birlikte faaliyet kapsami
sadece yurticinde kurulu girigsim sirketleri olan portfoy yonetim sirketlerine ortak olabilir.

f) BIAS Gelisen Isletmeler Piyasasi’nda piyasa danismanhigi hizmeti verebilir.

0) Yurt disinda yerlesik ve borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan sirketlerin sadece
ortaklik paylarina, girisim sermayesi yatirimlart digindaki varliklar kapsaminda olmak ve girisim sermayesi
yatirim sinirlamalarina dahil edilmemek tizere, aktif toplammin azami %10’una kadar yatirim yapabilir.

Sirket’in faaliyet esaslari, portfoy yatirim politikalar1 ve yoOnetim sinirlamalarinda, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun diizenlemelerine ve ilgili mevzuata uyulur. Sirket, doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karsi
korunmasi amaciyla, yatirim amacina uygun portfoy yonetim teknikleri ile para ve sermaye piyasasi araglarini
kullanabilir, bu amagla Kurulca belirlenecek esaslar ¢ergevesinde opsiyon soézlesmeleri, vadeli alim satim
sozlesmeleri, finansal vadeli iglemler, vadeli islemlere dayali opsiyon islemlerine taraf olabilir.

Sirket’in merkezi Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Cad. Loft Residance No:201 I¢ Kap1:84 Sisli / Istanbul
olup, herhangi bir subesi bulunmamaktadir.

31.12.2021 tarihi itibariyle Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 30.000.000 TL’dir (31.12.2020: 30.000.000 TL).
Sirket’in hisse senetlerinin %99 oranindaki kismi Borsa Istanbul’da Ana Pazar Grup 1°de islem gormektedir.
31.12.2021 itibariyle Sirket hisselerin %84,07°si (31.12.2020: %84,07) fiili olarak Borsa Istanbul’da (BIST)
dolagimdadir.

Sirket’in 31.12.2021 tarihi itibariyle personel sayisi 8 kisidir (31.12.2020: 9 kisi).



HUB GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31.12.2021 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1) Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13.06.2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'mna (TMS) uygun
olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile
bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

Sirket muhasebe kayitlarint Tiirkiye’de gegerli olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca
yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine gore TL olarak tutmaktadir. Finansal tablolar yasal kayitlara
dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK tarafindan yaymlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari’na gore Sirket’in durumunu layikiyla arz edebilmek icin bir takim diizeltme ve siniflandirma
degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Sirket’in 31.12.2021 tarihi itibariyla diizenlenmis bilangosu, bu tarihte sona eren déneme ait kar veya zarar
tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu ile finansal tablolar1 tamamlayic1 dipnotlar 28.02.2022 tarihinde
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul, finansal tablolarin yayimi sonrasi finansal tablolari
degistirme giiciine sahiptir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliilikkleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliiklerin yerine getirilmesinin
birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.1.2) Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gecerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

2.2) Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye donitk
olarak uygulanir ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iligkin
ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek dénemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan muhasebe politikalari
31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan muhasebe
politikalar ile tutarlidir.



HUB GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31.12.2021 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.3) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir déneme iliskinse, degisikligin yapildig1 cari
donemde; gelecek donemlere de iligkisinde hem degisikligin yapildigi hem de gelecek dénemde, ileriye
yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara
yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktig1 onceki donemlere
iligkin kargilagtirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden dnce meydana
geldiginde, s6z konusu doneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla diizeltilir.
Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa dnceki donemlere ait karsilastirmali bilgiler
yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, sz konusu donem baslamadan once
hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.4) Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalart asagida 6zetlenmistir:
2.4.1) Hasilat

Girigim sermayesi hasilati

Gelirler, bagli ortaklik ve/veya istirak satigi, istiraklere verilen danismanlik hizmeti gelirlerinden
olusmaktadir. Bagh ortaklik ve istirak satis geliri satisin gerceklestigi anda kayitlara alinmaktadir. Istiraklere
verilen danigmanlik hizmeti gelirleri ise hizmetin gergeklestigi tarih itibariyla gelir kaydedilmektedir. Sirket
yatirim igletmesi oldugu igin, istirak ettigi sirketlerin gercege uygun deger farklari hasilat altinda gosterilir.

Sirket’in satis gelirleri iginde 6z sermaye araglarin satisi ile faiz getirili menkul kiymetlerin satiglarindan
kaynaklanan tutarlar yer almaktadir. Buna iliskin alis veya taginmig maliyetler (finansal varligin iskonto
edilmis maliyeti) ise “Satislarin Maliyeti” hesabinda gosterilmektedir. Devlet i¢ bor¢lanma senetlerinden,
Takas Bank para piyasasindan, mevduattan alinan faizler ise “Faiz Gelirleri” i¢inde gosterilmektedir.

Portféyde bulunan alim-satim amag¢li menkul kiymetlerin dénem sonu degerlemelerinden dogan farklar “Esas
faaliyetlerden gelirler/(giderler)” kalemlerinde gosterilmektedir. Hasilatin tespitinde alinan komisyonlar dahil
olmak tizere tahakkuk esas1 gecerli olmaktadir.

Finansal araglarin alim satimlarinda teslim tarihi esas alinmaktadir.
2.4.2) Maddi duran varhklar ve ilgili amortismanlar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetleri tizerinden, birikmis amortisman ve varsa kalict deger
diisiikliigliniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Diger maddi
duran varliklar, ilk kayda alindiklar1 anda 6nemli bdliimlere dagitilir ve her bir boliim ilgili faydali dmiirleri
gdz Oniinde bulundurularak amortismana tabi tutulur. Amortisman, maddi duran varliklarin yaklagik
ekonomik omiirlerini yansitan oranlarda kist amortisman metoduna gore hesaplanmaktadir.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali omiirlerine gore belirlenmis amortisman Omiirleri asagida
belirtilmistir:

Yillar
Tesis, makine ve cihazlar 5
Demirbaglar 5
Ozel Maliyetler 5




HUB GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31.12.2021 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
2.4.2) Maddi duran varhklar ve ilgili amortismanlar (Devami)

Bir varligin kayith degeri, varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayith deger derhal geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varligin net satis fiyat1 ya da kullanimdaki
degerinin yiiksek olanidir. Net satig fiyati, varligin makul degerinden satis1 gergeklestirmek i¢in katlanilacak
maliyetlerin diisilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varligin kullanilmasina devam
edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarinin bilanco tarihi itibariyle indirgenmis
tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varligm tasidig:
degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir.

2.4.3) Maddi olmayan duran varhklar
Maddi olmayan varliklar maliyet degerlerinden birikmis itfa paylart ve var ise birikmis deger diisiikliikleri

indirildikten sonraki net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. itfa pay: biitiin maddi varliklar igin
diizeltilmis tutarlar tizerinden kisit amortisman yontemi kullanilarak kist bazinda hesaplanmustir.

Yillar

Haklar 5

2.4.4) Varhiklarda deger diisiikliigii

Sirket, ertelenen vergi varliklar1 ve serefiye disinda kalan her bir finansal varlik i¢in her bir bilango tarihinde,
s6z konusu varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gésterge olup olmadigini degerlendirir.
Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Kullanima hazir olmayan
maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango tarihinde tahmin edilir. Varligmn
geri kazanilabilir degeri, ilgili varligin satis i¢in katlanilacak giderler diisiildiikten sonraki net satis fiyat1 ile
kullanim degerinin yiiksek olanidir.

Deger diistikliigiiniin saptanmast igin varliklar, nakit {ireten birimler olan en alt seviyede gruplanirlar.
Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango tarihinde
tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayith degeri,
kullanim veya satilmasi igin gerekli olan giderler diisiildiikten sonraki satig yoluyla geri elde edilecek tutardan
yiliksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir. Deger diisiikligli kayiplar1 kapsamli gelir tablosuna gider
olarak yansitilir.

Bir varlikta olusan deger diistikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger
disikliginiin kayitlara alimmmalarini izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iligkilendirilebilmesi
durumunda daha 6nce deger diigiikliigii ayrilan tutan gegmeyecek sekilde geri gevrilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.4.4) Varliklarda deger diisiikliigii (Devami)

Sirket tiim finansal varliklarin deger diistikligii testi i¢in asagidaki kriterleri g6z dniinde bulundurmaktadir:

° Borglu tarafin 6nemli dl¢iide finansal agidan zorluk icinde olup olmamasi,

° Anaparanin veya faizin 6denmemesi veya ge¢ 0ddenmesi gibi sdzlegsme hiikiimlerine borglu tarafin
uymamast,

° Ekonomik veya yasal nedenlerden otiirli, borglu olan tarafa herhangi bir imtiyazin tanimnip
taninmadig1,

° Borglu olan tarafin finansal agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya gitmesi,

° Bagimsiz veriler kullanilarak, finansal varliklarin gelecekte Sirket’in saglayacaklari nakit akiglarinda

onemli disiislerin olup olmayacagi.
2.4.5) Finansal araclar
Finansal varliklar

Sirket, finansal varliklarint “Ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”, “Gercege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varhiklar” ve “itfa edilmis maliyeti ile Slciilen
finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim islemleri “Teslim tarihi”’ne goére kayitlara alinmakta ve
kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Finansal varliklarin siniflandirilmast Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalar1”
dogrultusunda yonetim tarafindan finansal varligin durumu dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir ve her ¢eyrek tekrar degerlendirilmektedir.

Tim finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gergege uygun piyasa degerinden varsa yatirimla ilgili
satin alma masraflar1 da dahil olmak {izere maliyet bedelleri {izerinden gosterilmektedir.

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Sirket’te “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal
varliklar, piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla
elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin
pargast olan finansal varliklardir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege
uygun degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile
degerlenmektedir. Ger¢ege uygun degerinin belirlenmesinde bilango tarihi itibartyla olusan bekleyen en iyi
alis emri dikkate almir. Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullart
icerisinde gerceklesmemesi durumunda gercege uygun degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul
edilmekte ve etkin faiz yontemine gore hesaplanan “iskonto edilmis deger” gercege uygun deger olarak
dikkate alinmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang¢ ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir.

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda
“Finansal Gelirler” hesabinda izlenmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)

2.4.5) Finansal araclar (Devam)

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Varliklarin nakit akiglarinin yalnizca anapara ve faiz 6demelerini temsil ettigi ve gercege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak tanimlanmayan, s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil
edilmesi veya finansal varligin satilmasi amaci ile elde tutulan finansal varliklar; gercege uygun deger farki
diger kapsamli gelire yansitilan varliklar olarak simiflandirilir.

S6z konusu varliklar kayda alinmalarimi izleyen donemlerde gercege uygun degerle degerlenmektedir.
Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullari i¢erisinde gergeklesmemesi
durumunda gercege uygun degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz
ydntemine gére hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gercege uygun deger olarak dikkate alimmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki
degisikliklerden kaynaklanan “Gergeklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin
tahsili, varligin satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin ger¢eklesmesine
kadar donemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve 6z kaynaklar icindeki “Kar veya zararda yeniden
smiflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler” hesabinda izlenmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda 6z kaynak icinde yansitilan
birikmis ger¢ege uygun deger farklar1 gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal varliklarin faiz veya kar paylann ilgili faiz gelirleri ve temettii gelirleri hesabinda
mubhasebelestirilmektedir.

Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar

Finansal varligin, s6zlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaclayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmast ve finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akiglarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa
edilmis maliyet lizerinden 6l¢iiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda alinmalarinda islem maliyetlerini de i¢eren
elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda alinmayr miiteakiben etkin faiz orani yontemi
kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.

Ticari alacaklar, borgluya para saglama yoluyla yaratilanlardan alim satim ya da kisa vadede satilma amaciyla
elde tutulanlar disinda kalan itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklardir. Ticari alacaklar sabit veya
belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev olmayan finansal
varliklardir. S6z konusu ticari alacaklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet
bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmayi miiteakiben, etkin faiz oran1 yontemi
kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir. Bunlarin teminati olarak alinan varliklarla ilgili
olarak 6denen harglar ve benzeri diger masraflar islem maliyetinin bir pargasi olarak kabul edilmemekte ve
gider hesaplarina yansitilmaktadir.
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Beklenen kredi zarar karsiliginin él¢iimii

itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varhiklar ve gercee uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklara iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimii finansal varligin durumu ve
gelecek ekonomik ilgili dnemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararini 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak igin bir grup 6énemli karar alinmasi
gereklidir. Bunlar asagida listelenmektedir:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin 6l¢iilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- Iliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayis1 ve
olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararini 6lgme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Geri alim ve satim sézlesmeleri

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
ylikiimliiliik repo iglemlerinden saglanan fonlara kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler
(“ters repo”), satis ve geri alig fiyati1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gére doneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo
islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride simiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden deger diisiikligii diisiilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Kasadaki nakit TL ve bankalardaki mevduatin nominal ve kayitli degerleri makul degeri oldugu kabul edilir.
Bankalarda vadeli mevduat cari hesap seklinde olabildigi gibi, getiri amagli yatirnm portfyiiniin bir parcasi
olarak vadeli mevduat seklinde olabilmektedir. Sirket’in yatirim portfoyiiniin bir parcasi olarak vadeli
mevduat yapildiginda bu tutarlar Finansal Yatirimlar kaleminde gosterilir.

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetlerin (“ters repo”), satig ve geri alig fiyati arasindaki farkin i¢
iskonto oran1 yontemine gore doneme isabet eden kismi gelir tablosunda “satig gelirleri” hesabi igerisine
siiflandirilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) Islemleri

VIOP’ta islem yapmak igin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak siniflandirilmaktadir.
Doénem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden diger gelirler
/ (giderlere) kaydedilmistir. A¢ik olan iglemlerin piyasa fiyatlar1 iizerinden degerlenmesi sonucunda gelir
tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin nemalandirilmasi
sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak gosterilmektedir.
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Ticari Alacaklar/Borglar

Ticari Alacaklar hesabinda degisik nedenlerle kisa siireli de olsa Sirket’in lehine dogan alacaklar
izlenmektedir. Bunlar ticari isletmelerde oldugu gibi mal ve hizmet satisindan ziyade, menkul kiymet alim
satim1 sirasinda gegici olarak dogan komisyon veya menkul kiymet bedelinden dogan alacaklardir. Cok kisa
vadeli olduklar i¢in ger¢ege uygun degerleri, kayitli degerleri ile ayn1 oldugu kabul edilmektedir.

Ticari Borglar hesabinda satici isletmelerden mal ve hizmet alimi nedeniyle dogan borglar yer almaktadir.
Bunlar ¢ok kisa vadeli olduklari ve 6ziinde bir finansman islemi tasimadiklari i¢in faize konu olmamakta,
dolayisiyla faiz gider veya gelir reeskontuna tabi tutulmamaktadirlar.

Takas Bank Para Piyasasi’na yapilan vadeli para satimlarindan kaynaklanan alacaklar ile vadeli para
alimlarindan kaynaklanan borglar etkin faiz yontemi kullanilarak gelir ve gider reeskontuna tabi tutulmalar
sonucunda bilancoda gercege uygun degerleri ile degerlenmis olmaktadirlar. Bunlar Sirket’in yatirim
portfyiiniin bir pargasi oldugu i¢in Finansal Yatirimlar kaleminde gosterilirler.

Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimlilikleri ve o6zkaynak araglari, sdzlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
ylikiimliliiglin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasia gore siiflandirilir. Sirket’in tiim borglar
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yiikiimlilikkler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikkler, gercege uygun degeriyle kayda
almir ve her raporlama déneminde, raporlama donemi sonundaki gercege uygun degeriyle olciiliir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, dénem kar/zararinda muhasebelestirilir. Kar/zararda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal borglar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege
uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki donemlerde etkin faiz orani
iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden
mubhasebelestirilir.

2.4.6) Kur degisiminin etkileri

Yabanc1 para cinsinden yapilan iglemler, islemin yapildig1 giinkii doviz kurlarmdan fonksiyonel para birimine
cevrilmistir. Bu islemlerin gerceklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve
ylikiimliliiklerin dénem sonu doviz kurlarindan cevrilmesinden kaynaklanan kur farki gelir ve giderleri
kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.
Doénem sonlarinda kullanilan kurlar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Avro 14,6823 9,0079
ABD Dolari 12,9775 7,3405
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2.4.7) Pay basina kazang

Hisse basina kar, net karin ilgili y1l iginde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit
edilir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda hisse
dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir. Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse
ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayistyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse
adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

2.4.8) Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Sirket’in, gegmisteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gegerli bir yiikiimliiligiiniin bulunmasi ve
ylikiimliliiglin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin disa akmasinin gerekli olabilecegi ve tutar igin giivenilir bir
tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki
bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin
yiikiimliiliikler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta bagl yiikiimliilikler ve varliklar olarak
degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir.

Sarta bagl yiikiimliiliik olarak isleme tabi tutulan kalemler icin gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin
isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh yiikiimlilik, giivenilir
tahminin yapilamadigt durumlar harig, olasiliktaki degisikligin oldugu dénemin finansal tablolarinda karsilik
olarak finansal tablolara alinir.

2.4.9) Ucret ve komisyonlar

Komisyonlar, agirlikli olarak bankacilik islemlerinin gergeklestigi kurum olan Tirkiye Vakiflar Bankasi
T.A.O’yaverilen bankacilik komisyonlarindan olusmaktadir. Tiim komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir
tablosunda genel yonetim giderleri hesabina yansitilmaktadir.

2.4.10) Cahsanlara saglanan faydalar

Yirtirliikteki kanunlara gore, Sirket’in, emeklilik dolayisiyla veya is kanununda belirtilen davraniglar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren g¢aliganlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimlidiir. S6z
konusu 6deme tutarlar1 bilango tarihi itibariyle gegerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplanir.
Kidem tazminatt karsiligi, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yikiimliiliik tutarlart
bugiinkii net degerine gore hesaplanarak ilisikteki finansal tablolarda yansitilmastir.

2.4.11) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 /1-d istisna maddesi geregince Girisim Sermayesi Yatirim Fonlar1 ve
Ortakliklar’’nin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar Kurumlar Vergisi’nden miistesnadir. Bundan
dolay1 finansal tablolarda kurumlar vergisi karsilig1 ve ertelenen vergi karsilig1 dogmamaktadir.

Ayni Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglar1 iizerinden dagitilsin
dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Ayn1 maddenin (4) numarali fikrasina gére Bakanlar
Kurulu bu vergi kesintisi oranini sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar yiikseltmeye ve bu
sinirlar igerisinde olmak kaydiyla fon veya ortaklik tiirlerine goére ya da bu fon ve ortakliklarin
portfoylerindeki varliklarin nitelik ve dagilimma gore farklilastirmaya yetkilidir. Bakanlar Kurulu’nun
12.01.2009 tarihli karar1 ile bu oran %0 olarak tespit edilmis bulunmaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.4.12) Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde simiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in esas
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarimi gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in
yatirm faaliyetlerinde (duran varlik yatirnmlari ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit
akimlarin1 gosterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde
kullandig1 kaynaklar ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve
banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli, yiliksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay
veya daha kisa olan yatirimlart icermektedir.

2.4.13) Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.4.14) Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya acgiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket’in bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya c¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekle yiikiimliidiir. Bilango tarihinden sonra
ortaya cikan diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen
hususlar olmalar1 halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

2.4.15) Karsilagtirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, 6nceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin
gosterimi veya siniflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amactyla, dnceki donem finansal
tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siiflandirilmakta ve bu hususlara iligkin olarak agiklama

yapilmaktadir.

2.4.16) Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan
varlik, yilikiimliliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gdzden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen

miiteakip dénemlerde kayitlara alinir.

Finansal tablolarda kayitlara alinan tutarlar tizerinde 6nemli etkisi olan tahminlere iliskin bilgiler asagida
belirtilen dipnotlarda agiklanmigtir:

Dipnot 47 : Bagli ortakliklar ve istiraklerin gercege uygun degerinin belirlenmesi
Dipnot 27 : Caliganlara saglanan faydalar
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.4.17) Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Faaliyet boliimleri, Sirket’in faaliyetlerine iligskin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan ig
raporlama ve stratejik boliimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu béliimlere tahsis edilecek
kaynaklara iligkin kararlarin alinmas: ve bdliimlerin performansinin degerlendirilmesi amaciyla Sirket’in
faaliyetlerine iligkin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Sirket’in iist diizey yoneticileri olarak
tanimlanmistir. Sirket farkli faaliyet bolgelerinde, farkli iiriinler arz etmedigi i¢in, faaliyeti sadece fon
yonetimi ile sinirli oldugundan boéliimlere gore raporlama yapmamaktadir.

2.4.18) Finansal teminat sézlesmesi

Finansal teminat sozlesmesi, bir bor¢lunun bir bor¢lanma aracina iliskin vadesi gelmis d6demelerini ilgili
borglanma aracinin orijinal veya degistirilen kosullarina uygun olarak yerine getirmemesi nedeniyle, Sirket’in
teminat sdzlesmesi tarafinin ugradigi zararlar1 karsilamak amaciyla, sézlesmenin diger tarafina belirli miktar
O6demede bulunmasimi gerektiren sozlesmedir. Finansal teminat sézlesmesinin, ilk kayda alindigi tarih
itibariyle, makul degerinden muhasebelestirilmesi gerekmekte olup, sonraki donemlerde ise TMS 37,
"Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar"a veya TMS 18, "Hasilat”a gore tespit edilecek olan
tutardan yiiksek olani tizerinden 6l¢iiliir.

2.4.19) iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Sirket’in sermayesinde pay sahibi olan gercek ve tiizel kisi
ortaklar, bagl ortakliklar, istirakler, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisi i¢inde
bulundugu Sirket’in istirakleri ve bagl ortakliklar1 digindaki kurulusglar, Sirket’in faaliyetlerinin planlanmasi,
yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan, Sirket’in yonetim
kurulu tiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile iiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya
dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul edilmektedir. iliskili taraflarla olan
islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

2.4.20) Satis amaciyla elde tutulan duran varhklar

Satig amagli elde tutulan olarak siniflandirma kriterlerini karsilayan istirakteki yatirnmlar TFRS 5 Satig
Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler’ hiikiimleri geregince muhasebelestirilir.
Satis amaglt elde tutulan olarak siniflandirilma kriterlerini saglayan varliklar, defter degerleri ile satis igin
katlanilacak maliyetler diisiilmiis gergege uygun degerlerinden diisiik olani ile 6lgiiliir ve s6z konusu varliklar
lizerinden amortisman ayirma islemi durdurulur. Satig amagl elde tutulan olarak siniflandirilma kriterlerini
saglayan varliklar finansal durum tablosunda ayri olarak sunulur. Bir duran varligin defter degerinin
stirdiiriilmekte olan kullanimdan ziyade satis islemi vasitasi ile geri kazanilacak olmasi durumunda s6z
konusu duran varlik satig amagli olarak simiflandirilir. Bu durumun gegerli olabilmesi igin, ilgili varhigmn
satisinda sikca rastlanan ve aligilmig kosullar gergevesinde derhal satilabilecek durumda olmasi ve satig
olasiliginin yiiksek olmasi gerekir. Satis olasiliginin yiiksek olmasi i¢in uygun bir yonetim kademesi
tarafindan, varligin satisina iligkin bir plan yapilmis ve alicilarin tespiti ile planin tamamlanmasina ydnelik
aktif bir program baslatilmig olmalidir.

2.4.21) Kiralama islemleri

Sirket ofis kiralamaktadir.

Sirket, kiralamanin fiilen bagsladig1 tarihte kullanim hakki varligin1 ve kira yikiimliligiinii finansal
tablolarina alir. Kullanim hakki varligi, baglangicta maliyet degeri {izerinden Ol¢iiliir ve sonradan birikmis

amortisman ve birikmis deger diisiikligli zararlar1 diislilmiis ve kira yiikkiimliiligiiniin yeniden 6l¢timiine gore
diizeltilmis maliyeti iizerinden 6lger.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4.21) Kiralama islemleri (Devami)

Kiralamanin fiilen basladig: tarihte, kira yiikiimliiligii o tarihte ddenmemis olan kira 6demelerinin bugiinkii
degeri tizerinden Olgiiliir. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi
durumunda, bu oran, kolaylikla belirlenememesi durumunda, Sirket’in alternatif borglanma faiz oranini
kullanilarak iskonto edilir. Genel olarak, Sirket iskonto orani olarak alternatif bor¢lanma faiz oranini
kullanmustir.

Sirket, kiralama siiresi 12 ay veya daha az olan kisa vadeli diisiik degerli varlik kiralamalari i¢in kullanim
hakki varliklarini ve kiralama borglarini finansal tablolarina yansitmamayi tercih etmistir. Sirket, bu
kiralamalarla iligkili kira 6demelerini, kiralama siiresi boyunca dogrusal sekilde gider olarak finansal
tablolara yansitmaktadir.

2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlari
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 disinda Onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performans: iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmustir.

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

Isletmenin tamimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019°da TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” standardinda yer alan isletme tanimina iliskin
degisiklikler yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, isletme tanimina iligkin soru isaretlerinin giderilmesinde
sirketlere yardimci olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- Isletme icin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlart tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldirilmasi;

- Isletmelerin edinilen bir siirecin &nemli olup olmadigmi degerlendirmesine yardimci olacak
uygulama rehberi eklenmesi;

- Isletme ve ¢ikt1 tanimlarinin smirlandirilmasi ve

- Istege bagh olarak uygulanacak bir gercege uygun deger testinin (yogunluk testi) getirilmesi.
Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar1 (Devami)

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (Devami)
Gosterge Faiz Oram Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak iizere TFRS 9
ve TMS 39°da gdsterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam ettirilmesini
temin etmek amaciyla bazi kolaylastirict uygulamalar saglanmistir. Bu kolaylastirict uygulamalar genel
olarak korunan nakit akiglarmin veya korunulan riskin dayandigi veya korunma aracina iliskin nakit
akislariin dayandigi gosterge faiz oraninin, gosterge faiz orani reformu sonucunda degismediginin
varsayilmasini igermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39°da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7’deki diizenleme uyarinca
finansal tablolarda agiklanmasi amag¢lanmaktadir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalar1, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin amaci,
“Oonemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli kisimlarimi agikliga
kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya verilmemesi durumunda finansal
tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri kararlar1 etkileyebilecegi varsayilabilirse,
bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin niteligine, biiyiikliigiine veya her ikisine bagl olacagini
aciklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya bagka bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar
tizerindeki etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile yikiimliidiir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamayaizin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde dnemli bir etkisi olmamuistir.
Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara
taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeleri konusunda
muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. S6z konusu muafiyetten yararlanan kiracilarin, kira
O6demelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi, Standardin s6z konusu degisikligin kiralamada yapilan
bir degisiklik olmamasi durumunda gegerli olan hiikiimleri uyarinca muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira ddemelerinde COVID-19 salgin1 sebebiyle tanman imtiyazlar i¢in ve yalnizca
asagidaki kosullarin tamamui karsilandiginda uygulanabilecektir:

° Kira 6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden olmasi ve
revize edilen bedelin, degisiklikten hemen Onceki kiralama bedeliyle énemli 6lglide ayni olmast veya bu
bedelden daha diigiik olmasi,

° Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021
veya Oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi ve
. Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda 6nemli 6lgiide bir degisikligin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar1 (Devami)
ii) Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiiriirliige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
agagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiirrlige girmesinden sonra
finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirnma Isletmenin Istirak veya Is Ortakhigina Yaptigi Varhk Satislar1 veya
Katkilar: - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek {izere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini,
bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standard:

KGK Subat 2019°da, sigorta sdzlesmeleri icin muhasebelestirme ve dl¢liim, sunum ve agiklamay1 kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliklerin giincel bilango degerleri ile dl¢iimiinii hem de karin hizmetlerin
saglandig1 donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2023 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Standart Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmayacaktir.

Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerli olmak iizere yapilan bu
degisiklikler yiikiimliiliiklerin uzun ve kisa vade smiflandirilmasina iligkin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalar:, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler
ve Hatalar” e gore geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TFRS 3’teki degisiklikler — Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020°de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik, TFRS
3’{in gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989 Cergeve)
yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan atifla degistirmek
niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan kosullu
varliklar1 tanimlamak i¢in TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap doénemleri igin ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayn1 zamanda veya
daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cerceve (Mart 2018)’ye atifta bulunan degisikliklerin
tiimiine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar1 (Devami)

ii) Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devamn)
TMS 16’daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, iiretilen triinlerin
satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diisiilmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye doniik olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap
donemi ile karsilastirmali sunulan en erken donemin baglangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan maddi
duran varlik kalemleri igin uygulanabilir. Ik defa TFRS uygulayacaklar i¢in muafiyet taninmamuistir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 37°deki degisiklikler - Ekonomik acidan dezavantajhi sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda degisiklikler
yapmistir. TMS 37°de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacak olan degisiklik, bir sézlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi1 yoksa “zarar eden” mi olup
olmadigmin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi i¢in yapilmistir ve ‘direkt ilgili
maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagiminin uygulanmasini igermektedir. Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez
uygulanacagi yillik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama tarihi) isletmenin tiim yiikiimliiliklerini
yerine getirmedigi sozlesmeler i¢in geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Gosterge Faiz Orani Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da Yapilan
Degisiklikler

Aralik 2020°de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistirilmesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz Orani
Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yaymlamistir. isletmeler
bu degisiklikleri 1 Ocak 2021’de veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde uygulayacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler asagidaki konular1 kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sozlesmeye dayali nakit akislarint belirleme esasindaki degisiklikler
icin kolaylastirict uygulama

Degisiklikler, sozlesmeye bagli degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi igin kolaylastirict bir uygulama igerir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda finansal
araclar i¢in gecerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu
durumun bir finansal tablo dis1 birakma ya da sozlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine
nakit akislarmin finansal aracin orijinal faiz oranlarn kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi
ongoriilmektedir.

Kolaylastirici uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar: Siniflandirma ve
Ol¢me) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri Standardini uygulayan sirketler ve
IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri i¢in TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamas: igin
zorunludur.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar1 (Devami)
ii) Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devami)

Gosterge Faiz Orami1 Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da Yapilan
Degisiklikler (Devami)

Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandirilmasina iliskin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokiimantasyonundaki revizyonlarmn, riskten korunma iligkisini sonlandirilmadan yapilmasina izin
vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandigi
varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz orani gecis siirecinde, TMS 39 uyarinca geriye doniik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iliskisi nezdinde birikmis gergege uygun deger
degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklasimma konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten
korunma stratejisinin pargasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle degistirilmesine
iliskin muafiyet saglamaktadir. TIlgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin korunmasina ve
sonlandirilmadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gegisinde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakli riskten korunma iligkisinde yapilan tiim revizeler igin faz 2 muafiyetleri uygulanir.

Risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iliskisinde alternatif referans faiz oranimin bir risk bileseni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayr1 olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagma dair
gecici muafiyet getirmektedir.

Tlave A¢iklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iliskin Ag¢iklamalar standardi kapsaminda; isletmenin aternatif
referans faiz oranlarina gecis siireci ve gecisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, heniliz gegis
gergeklesmese de IBOR gegisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu risk
yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmis ise, bu degisikligin acgiklanmasi gibi ek dipnot

ylikiimliliikleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye doniik olmakla birlikte,
sirketlerin gegmis donemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi lizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar: (Devami)
Yillik fyilestirmeler — 2018 - 2020 Donemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarma iliskin Yillik Iyilestirmeler / 2018-2020 Donemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri igerek sekilde yaymlanmistir:

- TFRS 1- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarimin ik Uygulamast — Ilk Uygulayan olarak
Istirak: Degisiklik, bir bagh ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlar1 kullanarak birikmis
yabanci para ¢evrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya is ortakligina da
uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo disi bwrakilmasi i¢in '%10
testinde dikkate alinan iicretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal yiikiimliilik
sartlarinin, orijinal finansal yiikiimliilik sartlarindan 6nemli 6l¢iide farkli olup olmadigini degerlendirirken
dikkate aldig ticretleri acikliga kavusturmaktadir. Bu iicretler, taraflarin birbirleri adina ddedikleri iicretler de
dahil olmak iizere yalnizca borglu ile borg¢ veren arasinda, 6denen veya alinan {icretleri igerir.

- TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gercege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22°deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gercege uygun
degerinin belirlenmesinde vergilemeler i¢in yapilan nakit akislarinin dikkate alinmamasina yonelik hitkmii
kaldirmustir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu iyilestirmelerin = Sirket’in  finansal durumu ve performansi T{izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

2.6) Ol¢iim Esaslar:

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile 6l¢iilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler {izerinden
hazirlanmistir. Gergege uygun deger 6lglimiinde kullanilan yontemler ayrica Dipnot 49°da belirtilmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

2.7) Konsolidasyon Istisnasi

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi’na gore yatirim igletmesi,

(a) Yatirim yonetimi hizmeti sunmak amaciyla bir veya birden fazla yatirimcidan fon elde eden,

(b) Yatirimeisina veya yatirimeilarina, is amacinin fonlart yalnizca sermaye kazanci veya yatirim geliri ya da
her ikisini birden elde etmek iizere yatirim yapmak oldugunu taahhiit eden ve

(c) Yatirimlarinin tamammin (veya tamamina yakininin) performansini gergege uygun deger esasi iizerinden
Olcen ve degerleyen isletmedir.

Isletme, yukaridaki tanimi karsilayip karsilamadigini degerlendirirken, yatirim isletmelerine ait asagida yer
alan belirgin 6zelliklere sahip olup olmadigini dikkate alir,

(a) Birden fazla yatirima sahiptir,

(b) Birden fazla yatirimeiya sahiptir,

(c) Iligkili tarafi olmayan yatirimeilara sahiptir ve

(d) Ozkaynak veya benzeri paylar seklinde ortaklik paylarina sahiptir.

Sirket yukaridaki sartlar1 sagladigi igin bagh ortakliklarin1 konsolide etmemektedir. Bunun yerine, Sirket
bagl ortakliklari ve istiraklerindeki yatirnmlarini TFRS 10’a gore gergege uygun deger farkini kar veya zarara
yansitarak gercege uygun degerine gore 6lgmektedir.

2.8) Portfoy sinirlamalarina, finansal borg¢ ve toplam gider simirina uyumun kontrolii

Detaylar1 55 Nolu Ek Dipnot’ta verilen bilgiler, SPK’nin Teblig’i uyarinca finansal tablolardan tiiretilmis 6zet
bilgiler niteliginde olup SPK’nin 09.10.2013 tarih ve 28790 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri III, 48.3
No’lu "Girigim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina Iliskin Esaslar Tebligi"nin portfdy sinirlamalarina, finansal
borg¢ ve toplam gider sinirina uyumun kontroliine iliskin hiikiimleri ¢er¢evesinde hazirlanmistir.

NOT 3- iISLETME BIRLESMELERI

Yoktur. (31 Aralik 2020 — Y oktur.)

NOT 4 - DiGER iISLETMELERDEKi PAYLAR

Diger isletmelerdeki paylarin ayrintisi i¢in “Not 47 — Finansal Araglar” dipnotunun uzun vadeli finansal
yatirimlarina (gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar) bakiniz.

NOT 5- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur. (31 Aralik 2020 — Y oktur.)

NOT 6 — ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

Nakit ve nakit benzerleri (iligkili taraflar)

Yoktur. (31 Aralik 2020 — Y oktur.)

iliskili taraflardan ticari alacaklar ve ticari bor¢lar

Yoktur. (31 Aralik 2020 — Y oktur.)

Finans sektorii faaliyetleri iliskili taraflardan alacaklar ve bor¢lar

Yoktur. (31 Aralik 2020 — Y oktur.)
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NOT 6 — ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)
Uzun vadeli diger alacaklar:
Yoktur. (31 Aralik 2020 — Y oktur.)

Kisa vadeli diger borclar

31.12.2021 31.12.2020
STRS Teknoloji Yatirim A.S. 301.965 5.205
Toplam 301.965 5.205
Iliskili taraflara pesin 6denmis giderler
Yoktur. (31 Aralik 2020 — Y oktur.)
iliskili taraflara 6denen giderler
31.12.2021 31.12.2020
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. — Komisyon gideri - -
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. — Danigsmanlik gideri - (10.500)
Inveo Yatirnm Holding A.S. — Faiz gideri - (59.082)
Toplam - (69.582)
iliskili taraflardan alinan gelirler
31.12.2021 31.12.2020
STRS Teknoloji Yatirim A.S.-Borg Faizi - 119471
STRS Teknoloji Yatirim A.S.-Kira Gdliri 6.000 -
Enko Teknoloji A.S.-Borg Faizi 7.269 -
Toplam 13.269 119.471
Ust diizey yoneticilere saglanan menfaatler
31.12.2021 31.12.2020
Ust diizey yéneticilere saglanan menfaatler (2.222.318) (1.429.704)
Toplam (2.222.318) (1.429.704)
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NOT 7 - TICARi ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31.12.2021 31.12.2020
Udentify Bilisim Tek. Dan. A.S. (*) 649.861 -
Toplam 649.861 -

(*)20.08.2021 tarihli sozlesme ile Sirket’in istiraki olan Udentify Bilisim Teknolojileri Danigmanlik Sanayi
ve Ticaret A.S.'nde ("Udentify") sirketin sahibi oldugu D Grubu 7363 adet nama yazili 7.363 TL nominal
degerdeki payin Netcad Yazilim Anonim Sirketi'ne devrine karar verilmistir Devir bedeli, Udentify'in 42 ay
icinde ulasacagi aylik tekrar eden gelir miktarina gore hesaplanacaktir. Sirketin Udentify'da pay1 kalmamustir.
Udentify’in 31.12.2021 itibariyle degeri hesaplandiginda, Sirket’in Udentify’in satigindan elde etmeyi
bekledigi hasilat 31.12.2021 itibariyle 649.861 TL olarak ongoriilmiistiir. Bu deger, 42 aylik siire i¢inde
stirekli olarak takip edilecek olup Udentify’in ticari performansina gore artis ve azalig gosterebilecektir.

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
Yoktur. (31 Aralik 2020 — Y oktur.)

Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar

31.12.2021 31.12.2020
Saticilara borglar 8.364 7.518
Toplam 8.364 7.518
Uzun Vadeli Ticari Borglar
Yoktur. (31 Aralik 2020 — Y oktur.)
NOT 8 — FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Yoktur. (31 Aralik 2020 — Y oktur.)
NOT 9- DiGER ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Diger Alacaklar
31.12.2021 31.12.2020
Personelden alacaklar - 4.233
Vergi Dairesinden Alacaklar 28.851 -
Toplam 28.851 4.233
Uzun Vadeli Diger Alacaklar
31.12.2021 31.12.2020
Verilen Depozitolar 8.750 8.750
Toplam 8.750 8.750
Kisa Vadeli Diger Borclar
31.12.2021 31.12.2020
[liskili taraflara diger bor¢lar (Not:6) 301.965 5.205
Odenecek vergi ve fonlar 12.836 15.069
Toplam 314.801 20.274

Uzun Vadeli Diger Bor¢lar

Yoktur. (31 Aralik 2020 — Y oktur.)
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NOT 10- STOKLAR
Yoktur. (31 Aralik 2020 — Y oktur.)
NOT 11 - CANLI VARLIKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2020 — Y oktur.)

NOT 12— PESIN ODENMIS$S GIDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31.12.2021 31.12.2020
Verilen avandar 1.139 78
Pesin ddenen kira giderleri - 32.813
Gelecek aylara ait giderler 53.909 91.547
Personel avanslari 5.375 231
Toplam 60.423 124.669

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Yoktur. (31 Aralik 2020 — Y oktur.)

Ertelenmis Gelirler

Yoktur. (31 Aralik 2020 — Y oktur.)

NOT 13 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Yoktur. (31 Aralik 2020 — Y oktur.)

NOT 14 — MADDi DURAN VARLIKLAR

Maddi varliklar ve ilgili birikmig amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagida agiklanmistir.

Maliyet 31.12.2020 Giris Cikis | 31.12.2021
Tesis, makine ve cihazlar 874 - - 874
Demirbaglar 6.980 52.781 - 59.761
Ozel maliyetler 46.048 - - 46.048
Toplam 53.902 52.781 - 106.683
Birikmis Amortisman

Tesis, makine ve cihazlar (874) - - (874)
Demirbaslar (1.256) (7.892) - (9.148)
Ozel maliyetler (4.970) (9.210) - (14.180)
Toplam (7.200) | (17.102) - (24.202)
Net Deger 46.802 82.481
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NOT 14 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Maddi varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gerceklesen hareketler asagida aciklanmistir.

Maliyet 31.12.2019 Giris Cikis | 31.12.2020
Tesis, makine ve cihazlar 874 - - 874
Demirbaglar 500 6.480 - 6.980
Ozel maliyetler - 46.048 - 46.048
Toplam 1.374 52.528 - 53.902

Birikmis Amortisman

Tesis, makine ve cihazlar (874) - - (874)
Demirbaglar (500) (756) - (1.256)
Ozel maliyetler - (4.970) - (4.970)
Toplam (1.374) (5.726) - (7.100)
Net Deger - 46.802

NOT 15 - HIZMETTEN CEKME, RESTORASYON VE CEVRE REHABILITASYON
FONLARINDAN KAYNAKLANAN PAYLAR UZERINDEKI HAKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2020 — Y oktur.)

NOT 16 - UYELERIN KOOPERATIF iISLETMELERDEKI HiSSELERI VE BENZERI FINANSAL
ARACLAR

Yoktur. (31 Aralik 2020 — Y oktur.)
NOT 17 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi olmayan duran varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gerceklesen hareketler asagida
aciklanmistir.

Maliyet 31.12.2020 Giris Cikis | 31.12.2021
Haklar 49.702 - - 49.702
Toplam 49.702 - - 49.702

Birikmis Amortisman

Haklar (7.534) (9.053) - (16.587)
Toplam (7.534) (9.053) - (16.589)
Net Deger 42.168 33.115
Maliyet 31.12.2019 Giris Cikis | 31.12.2020
Haklar 4.433 45.269 - 49,702
Toplam 4.433 45.269 - 49,702

Birikmis Amortisman

Haklar (4.433) (3.101) - (7.534)
Toplam (4.433) (3.101) - (7.534)
Net Deger - 42.168
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NOT 18 — SEREFIYE

Yoktur. (31 Aralik 2020 — Y oktur.)

NOT 19 - MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMESI

Yoktur. (31 Aralik 2020 — Y oktur.)

NOT 20 - KIRALAMA ISLEMLERI

Sirket’in Levent’teki ofisi i¢in aylik briit 10.937 TL briit kira 6demekte olup ilgili kiralama i¢in TFRS-16
Kiralamalar standardini uygulamistir. Kira sézlesmesi 2021 Nisan ayinda baslamis olup, en az 2 yil siireyle

devam edecegi tahmin edilmistir.

Kullammm Hakki Varhklar: 31.12.2020 Girisler 31.12.2021
Levent Genel Merkez 238.977 90.339 329.316
Toplam 238.977 90.339 329.316
Amortisman gideri
Levent Genel Merkez (89.616) (102.485) (192.101)
Toplam (89.616) (102.485) (192.101)
149.361 137.215
Kiralama Yiikiimliiliikleri 31.12.2021 31.12.2020
Levent Genel Merkez 151.656 158.683
Toplam 151.656 158.683
Kiralama yiikiimliiliiklerinin vadeleri asagidaki gibidir;
31.12.2021
0-3 ay aras1 28.548
3-6 ay arast 290.413
6-12 ay arast 61.527
1-2 y1l aras1 32.168
2-5 y1l aras1 -
151.656
2020 yilina ait Kullanim Hakk1 Varliklart hareket tablosu asagidaki gibidir.
Kullamim Hakki Varhiklar: 31.12.2019 Girisler 31.12.2020
Levent Genel Merkez - 238.977 238.977
Toplam - 238.977 238.977
Amortisman gideri
Levent Genel Merkez - (89.616) (89.616)
Toplam - (89.616) (89.616)
- 149.361
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HUB GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31.12.2021 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 21- iMTiYAZLI HIZMET ANLASMALARI
Yoktur. (31 Aralik 2020 — Y oktur.)

NOT 22- VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU
Yoktur. (31 Aralik 2020 — Y oktur.)

NOT 23 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Yoktur. (31 Aralik 2020 — Y oktur.)

NOT 24 - BORCLANMA MALIiYETLERI

Yoktur. (31 Aralik 2020 — Y oktur.)

NOT 25 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUOKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Bor¢ Karsihiklar

Yoktur. (31 Aralik 2020 — Y oktur.)

Uzun Vadeli Bor¢ Karsiliklar

Yoktur. (31 Aralik 2020 — Y oktur.)

Hukuksal Durum

Yoktur. (31 Aralik 2020 — Y oktur.)

Aktif Degerlerin Sigorta Teminat Tutarlar

Yoktur. (31 Aralik 2020 — Y oktur.)

Almman Teminatlar

Yoktur. (31 Aralik 2020 — Y oktur.)

Verilen Teminatlar

Yoktur. (31 Aralik 2020 — Y oktur.)

Sirket Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler (TRI)
Yoktur. (31 Aralik 2020 — Y oktur.)

NOT 26 - TAAHHUTLER

Yoktur. (31 Aralik 2020 — Y oktur.)
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